Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Las politicas contables aplicadas en estos estados
financieros intermedios son las mismas que se aplican en
los ultimos estados financieros anuales.

Adicionalmente, Grupo Orbis en cumplimiento con leyes,
decretos y otras normas vigentes, aplica los siguientes
criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por
el IASB:

2.1.1 Decreto 2131 de 2016

Mediante el cual se determina revelar el célculo de los
pasivos pensionales de las compaiias colombianas, de
acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto
1625 de 2016, en el caso de conmutaciones pensionales
parciales de conformidad con el Decreto 1833 de 2016, y
las diferencias con el calculo realizado de acuerdo con la
NIC 19 — Beneficios a Empleados.

2.2 Bases de preparacion

Estos estados financieros intermedios consolidados
condensados correspondientes a los tres meses finalizados
el 31 de marzo de 2021 se han preparado de acuerdo con
la NIC 34 Informacidn financiera intermedia, incluida en el
Anexo técnico compilatorio de las Normas de contabilidad
y de informacion financiera aceptadas en Colombia del
Decreto 2483 de 2018; y deben leerse junto con los
ultimos estados financieros consolidados anuales de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2020. No incluyen toda la
informacion requerida para un conjunto completo de
estados financieros preparados de acuerdo con las
Normas NIIF. Sin embargo, se incluyen notas explicativas
seleccionadas para explicar eventos y transacciones que
son importantes para comprender los cambios en la
posicion financiera y el desempefio de la Compaiiia desde
los ultimos estados financieros anuales.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros
principales son los estados financieros separados los
cuales se expresan en miles de pesos colombianos, por ser
la moneda de presentacidn o reporte para todos los
efectos.

La Administracién tiene, al momento de aprobar los estados
financieros una expectativa razonable de que las compaiiias
del Grupo cuentan con los recursos adecuados para
continuar operando en el futuro previsible. Por lo tanto,
contindan adoptando la base contable de empresa en
funcionamiento al preparar los estados financieros.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por:

e Instrumentos financieros que son medidos a costo
amortizado o a su valor razonable.

*  Los inventarios que se reconocen al menor valor
entre el costo y el valor neto de realizacion.

. Los beneficios de empleados que se reconocen al
valor presente de la obligacién por beneficios
definidos.

. Los activos no corrientes disponibles para la venta
que se reconocen a su valor razonable menos los
costos de venta.

En general el costo histérico estd basado en el valor
razonable de las transacciones, que es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado, en la fecha de Ila medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracién.

El valor razonable para efectos de valoracion vy
presentacién en los estados financieros se calcula
considerando lo descrito en el parrafo anterior.

Para efectos de preparacion de los estados financieros, las
mediciones hechas a valor razonable se basan en los
niveles 1, 2 o 3 presentados en la NIIF 13, que se describen
de la siguiente manera:

* Nivel 1 — Son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicion.

* Nivel 2 — Con base en técnicas de valuacidn
comunmente usadas por los participantes del
mercado, que utilizan variables distintas de los
precios cotizados que son observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente. El
Grupo utiliza esta metodologia para medir el valor
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razonable de los instrumentos financieros
derivados.

¢ Nivel 3 — Con base en técnicas de valuacién
internas de descuentos de flujos de efectivo u
otros modelos de valoracion, utilizando variables
estimadas por el Grupo Orbis no observables para
el activo o pasivo, en ausencias de variables
observadas en el mercado. Grupo Orbis utiliza esta
metodologia para medir el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio descritos en el
numeral 2 de la Nota 11.

Nota 3. Politicas contables significativas
3.1 Importancia relativa y materialidad

La informacion es material o tiene importancia relativa si
puede, individualmente o en su conjunto, influir en las
decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base
en los estados financieros. La materialidad dependera de
la magnitud y la naturaleza del error o inexactitud,
enjuiciados en funcidn de las circunstancias particulares en
que se hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el factor
determinante.

3.2 Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados
financieros de la Matriz y todas las subsidiarias.

Los estados financieros de subsidiarias son incluidos en los
estados financieros consolidados desde la fecha en que
comienza el control hasta la fecha de término de éste. Las
politicas de contabilidad de las subsidiarias han sido
cambiadas cuando es necesario alinearlas con las politicas
adoptadas por el Grupo Orbis.

Son subsidiarias aquellas entidades donde el Grupo Orbis
estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacidn en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos por medio de su
poder sobre ésta.

Por ello, Grupo Orbis controla una entidad si, y solo si,
cumple con todos los elementos siguientes:

e Poder sobre la entidad: Posee derechos que le
otorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes, es decir, las actividades que
afectan de forma significativa a los rendimientos de la
entidad. En ocasiones el poder surge simplemente de
los derechos de voto concedidos por los instrumentos
de patrimonio, tales como acciones. La capacidad
presente para dirigir las actividades relevantes hace
referencia incluso si su derecho a dirigir todavia no se
ha ejercido; igualmente, si Grupo Orbis junto con otro
u otros inversores ostentan cada uno derechos
existentes que le conceden la capacidad unilateral
para dirigir actividades relevantes diferentes, pero
Grupo Orbis es el que tiene la capacidad presente
para dirigir las actividades que afectan de forma mas
significativa a los rendimientos de la participada, sera
este ultimo quien tiene el poder.

e Exposicion, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la entidad: Es decir
cuando los rendimientos de Grupo Orbis procedentes
de dicha implicacién tienen el potencial de variar
como consecuencia del rendimiento de la entidad.
Los rendimientos del Grupo pueden solo ser
positivos, solo negativos, o ambos, positivos y
negativos.

e Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad para
influir en el importe de los rendimientos: Cuando se
tiene control, el método de consolidacién empleado es
el de integracion global. Mediante este método se
incorporan a los estados financieros de la Matriz, la
totalidad de los activos, pasivos, patrimonio vy
resultados de las subsidiarias, previa eliminacién en la
Matriz de las inversiones realizadas en el patrimonio
de éstas, asi como los saldos reciprocos de las
subsidiarias, ya sea directa o indirectamente.

Todos los saldos y transacciones significativas entre
compaiiias, y las utilidades o pérdidas no realizadas, fueron
eliminados en el proceso de consolidacion, como también
se ha dado reconocimiento al interés no controlado que
corresponde al porcentaje de participacién de terceros en
las subsidiarias, que estd incorporado en forma separada en
el patrimonio del Grupo Orbis.

Los estados financieros de las subsidiarias, se incluyen en
los estados financieros consolidados desde la fecha en que
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se adquiere el control hasta la fecha en la que Grupo Orbis
lo pierde; las ganancias o pérdidas que surjan de esta
medicion se reconocen en el resultado del periodo.

Las transacciones que impliquen un cambio en porcentajes
de participacion de la sociedad Matriz sin pérdida de
control, se reconocen en el patrimonio dado que no hay
cambios de control de la entidad econdmica. Los flujos de
efectivos que surgen de cambios en las participaciones que
no den lugar a una pérdida de control, se clasifican para el
estado de flujo de efectivo, como actividades de
financiacion.

Las transacciones que impliquen una pérdida de control se
dan de baja en la totalidad de la participacion en la
subsidiaria, reconoce cualquier participacidon retenida por
su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante en la
operacion se reconoce en los resultados del ejercicio
incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado
integral. Los flujos de efectivo derivados de la adquisicién o
pérdida de control de una subsidiaria, se clasifica en el
estado de flujo de efectivo como las actividades de
inversion.

El resultado del periodo y del otro resultado integral se
atribuye a los propietarios de la controladora y a las
participaciones no controladoras.

3.3 Combinacién de negocios

Se consideran combinaciones de negocios, aquellas
operaciones mediante las cuales se produce la union de dos
0 mas entidades o unidades econdmicas en una Unica
entidad o grupo de sociedades.

Una combinacion de negocios se contabiliza mediante la
aplicacién del método de la adquisicién, lo cual implica la
identificacion de la adquiriente, la determinacion de la
fecha de adquisicion, el reconocimiento y medicién de los
activos identificables adquiridos, de los pasivos asumidos y
de cualquier participacion no controladora en la adquirida;
y el reconocimiento y mediciéon de la plusvalia (crédito
mercantil).

Los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
son registrados en la fecha de adquisicion a sus valores
razonables.

Cualquier exceso de la contraprestacion transferida y el
valor razonable de los activos identificables adquiridos
(incluyendo activos intangibles anteriormente no
reconocidos) y los pasivos asumidos (incluyendo pasivos
contingentes) se reconoce como plusvalia; cuando el exceso
es negativo, se reconoce una ganancia de forma inmediata
en los resultados del periodo.

Para cada combinacién de negocios, el Grupo Orbis mide
cualquier interés no controlado como una participacion
proporcional de los activos netos identificables de la
adquirida.

Cualquier  contraprestacion  contingente de una
combinacion de negocios se clasifica como pasivo y se
reconoce a valor razonable en la fecha de adquisicién.

En caso de una combinacidn de negocios por etapas, la
participacion anterior en la adquirida se mide nuevamente
a su valor razonable en la fecha de adquisicion. La diferencia
entre el valor razonable y el valor neto contable de esta
participacion se reconoce directamente en el resultado del
ejercicio o en otro resultado integral segtin proceda.

La plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se
asigna, en la fecha de adquisicion, a las unidades
generadoras de efectivo de Grupo Orbis, que se espera
seran beneficiadas con la combinacidn,
independientemente de si otros activos o pasivos de la
adquirida se asignan a esas unidades. Cuando la plusvalia
forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte
de la operacion dentro de tal unidad se vende, la plusvalia
asociada con la operacidon vendida se incluye en el valor en
libros de la operacién al momento de determinar la
ganancia o pérdida por la disposicion de la operacion. La
plusvalia que se da de baja se determina con base en el
porcentaje vendido de la operacion, que es la relacion del
valor en libros de la operacion vendida y el valor en libros
de la unidad generadora de efectivo.

3.4 Plusvalia

La plusvalia se origina en la adquisicidon del control de un
negocio y representa la diferencia entre la contraprestacion
transferida y el valor razonable de los activos identificables,
pasivos asumidos y cualquier participacion no controladora
de una entidad adquirida.
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La plusvalia se prueba por deterioro anualmente o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios en las
circunstancias indican un deterioro potencial. El valor en
libros de la plusvalia se compara con el importe
recuperable, que es el valor mas alto entre el valor en uso y
el valor razonable menos los costos de venta.

Para propositos de las pruebas de deterioro, la plusvalia
adquirida en una combinacion de negocios, se asigna a cada
unidad generadora de efectivo o grupo de unidades
generadoras de efectivo que se espera se beneficiaran de la
combinacién de negocios de la que surgio la plusvalia. La
plusvalia se controla a nivel de segmento operativo.
Cualquier deterioro se reconoce inmediatamente como un
gasto y no se revierte. Las ganancias y pérdidas en la venta
de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia
relacionada con la entidad vendida.

3.5 Inversiones asociadas y negocios conjuntos

Inversiones en asociadas: Es una entidad sobre la cual
Grupo Orbis o cualquiera de las compaiiias que lo integran,
posee influencia significativa sobre las decisiones de politica
financiera y de operacion, sin llegar a tener el control,
generalmente estas entidades son aquellas en las que se
mantiene una participacion entre 20% y 50% de los
derechos de voto.

El método de participacién: Los resultados y activos netos
de la asociada o negocios conjuntos se incorporan en los
estados financieros consolidados de Grupo Orbis mediante
el método de participacion patrimonial, bajo este método la
inversidn se registra inicialmente al costo, y se ajusta con
los cambios en la participacion de Grupo Orbis sobre los
activos netos de la asociada o negocio conjunto después de
la fecha de adquisicidn menos cualquier pérdida por
deterioro de la inversidn. Los dividendos recibidos de la
participada reducirdn el importe en libros de la inversion.

Las pérdidas de una asociada que excedan la participacién
de Grupo Orbis en la inversién se reconocen como una
provision, solo cuando es probable la salida de recursos
econdmicos para cancelar la existencia de una obligacion
legal o implicita.

Grupo Orbis analiza periddicamente la existencia de
indicadores de deterioro de valor y si es necesario reconoce
pérdidas por deterioro. Las pérdidas por deterioro se

reconocen en el resultado del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor recuperable de la asociada y su
valor en libros.

Cuando se pierde la influencia significativa sobre la
asociada, Grupo Orbis mide y reconoce cualquier inversion
residual que conserve en ella a su valor razonable. La
diferencia entre el valor en libros de la asociada, teniendo
en cuenta las partidas correspondientes de otro resultado
integral y el valor razonable de la inversién residual, con el
valor procedente de su venta, se reconoce en el resultado
del periodo.

3.6 Acuerdos conjuntos

Son acuerdos mediante los cuales Grupo Orbis tiene control
conjunto con otro u otros participantes; el control conjunto
se produce uUnicamente cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes.

Operaciones conjuntas: Es un acuerdo conjunto mediante
el cual Grupo Orbis tiene derecho a los activos y
obligaciones respecto a los pasivos relacionados con el
acuerdo.

Grupo Orbis reconoce en los estados financieros en relacion
con su participacién en la operacién conjunta los activos,
pasivos, ingresos y gastos generados, que se miden de
acuerdo con la NCIF aplicable a cada uno.

3.7 Efectos de la inflacion

En los ultimos afios, los niveles de inflaciéon en Argentina
han sido altos, habiendo acumulado una tasa de inflacidn
en los ultimos tres afios que ha superado el 100%, sin
expectativas de disminuir significativamente en el corto
plazo. Por lo anterior, en septiembre de 2018 se emitid la
Resolucién JG N°539/18 indicando que Argentina es
considerada una economia hiperinflacionaria a partir del 1°
de julio de 2018, cuya metodologia de aplicacion esta
establecida en la NIC 29.

Los estados financieros de las compaiiias subsidiarias cuya
moneda funcional es el peso Argentino, incluidas en los
estados financieros consolidados de Grupo Orbis, se
presentan en pesos argentinos constantes con el objeto de

ERIFIED,

INFORME 2021



eliminar la distorsiéon producida por los cambios en los
niveles de precios en la economia argentina.

Las partidas monetarias de los estados de situacion
financiera se presentan a su valor nominal, debido a que
reflejan el poder adquisitivo de la unidad monetaria a la
fecha del dltimo estado de situacién financiera. Las partidas
no monetarias son expresadas en pesos argentinos
constantes utilizando el factor de inflacion acumulado
desde la fecha en que se adquirieron o generaron. Las
ventas, ingresos, gastos y otras partidas asociadas con
rubros monetarios son expresados en pesos argentinos
constantes con base en el factor de inflacién mensual.

3.8 Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras en los activos netos de
las subsidiarias consolidadas se presentan de forma
separada dentro del patrimonio de Grupo Orbis. El
resultado del periodo y el otro resultado integral también se
atribuyen a las participaciones no controladoras y
controladoras.

Las compras y ventas de participacion de subsidiarias, a las
participaciones no controladoras que no implican una
pérdida de control, se reconocen directamente en el
patrimonio.

Grupo Orbis considera las transacciones con el interés no
controlante como transacciones con los accionistas de la
Compaiiia. Cuando se llevan a cabo adquisiciones del
interés no controlante, la diferencia entre la
contraprestacion pagada y la participacion adquirida sobre
el valor en libros de los activos netos de la subsidiaria se
reconoce como transacciones de patrimonio; por lo
anterior, no se reconoce un crédito mercantil producto de
esas adquisiciones.

3.9 Moneda extranjera
3.9.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de las
compaiias que integran Grupo Orbis se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde operan
(moneda funcional). Los estados financieros consolidados
de Grupo Orbis se presentan en “pesos colombianos”, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia Matriz. Toda la informacién es presentada en

miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, excepto cuando se indique otra moneda.

La conversion a la moneda de presentacion de la Matriz, de
los estados financieros de las compafiias subsidiarias,
excepto la informacién de las compafiias domiciliadas en
Argentina, se realiza convirtiendo los activos y pasivos a la
tasa de cierre y el estado de resultados a la tasa promedio
del periodo. El ajuste resultante se presenta como efecto de
conversidn en otro resultado integral.

La conversién a la moneda de presentacién de los estados
financieros de las compaiiias subsidiarias consideradas
dentro de una economia hiperinflacionaria, es decir, las
domiciliadas en Argentina, se realiza convirtiendo los
activos, pasivos y el estado de resultados a la tasa de cierre
del periodo.

Se convierten a la moneda de presentacion los resultados y
la situacidon financiera de las compaiiias subsidiarias,
asociadas o negocios conjuntos, con una moneda funcional
diferente al peso colombiano, como paso previo a su
inclusion en los estados financieros del Grupo Orbis, ya sea
mediante consolidacion o utilizando el método de
participacion.

Los estados financieros de las compaiiias cuya economia se
encuentre catalogada como hiperinflacionaria se ajustan
por inflacién con base en la normatividad establecida en la
NIC 29, antes de ser convertidos a la moneda de
presentacion de la Casa Matriz.

En la disposicion de un negocio en el extranjero (es decir,
disposicion de toda la participacion de la Compafiia en un
negocio en el extranjero, una disposicién que involucre una
venta parcial de una participacién en un acuerdo conjunto o
una asociada que incluya un negocio en el extranjero del
cual la participacion retenida se convierte en un activo
financiero), todas las diferencias en cambio acumuladas en
el patrimonio relacionadas con esa operacidn atribuibles a
los propietarios de la compafiia son reclasificadas al
resultado integral.

Adicionalmente, con respecto a la disposicidn parcial de una
subsidiaria (que incluye un negocio en el extranjero), la
Compaiiia volvera a atribuir la parte proporcional del
importe acumulado de las diferencias de cambio a las
participaciones no controladoras y no se reconocen en el
resultado integral. En cualquier otra disposicion parcial (es
decir, disposicion parcial de asociadas o acuerdos conjuntos
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qgue no involucren la pérdida de influencia significativa y
control conjunto por parte de la Compaiiia) la entidad
reclasificard al resultado integral solamente la parte
proporcional del importe acumulado de las diferencias de
cambio.

Los ajustes a la plusvalia y al valor razonable que surgen en
la adquisicion de una entidad extranjera se consideran
activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten al
tipo de cambio de cierre. Las diferencias de cambio que
surgen se reconocen en el patrimonio neto.

3.9.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados.

3.10 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo
disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos,
otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con
vencimientos originales de tres meses o menos y que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor. Los sobregiros bancarios se muestran en la
cuenta de obligaciones financieras en el estado de
situacidn financiera.

3.11 Instrumentos financieros

Es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y simultaneamente a un pasivo financiero o
instrumento de capital en otra entidad.

3.11.1 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros al momento
del reconocimiento inicial, ya sea a costo amortizado o a
valor razonable, dependiendo del modelo de negocio
elegido para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
instrumento.

Un activo financiero se medira a costo amortizado, usando
la tasa de interés efectiva, si se cumplen las siguientes dos
condiciones:

a) El activo es mantenido dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es conservarlo para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y

b) Los términos contractuales dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del capital e intereses sobre el valor del capital
pendiente, entendiendo interés  como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y
por riesgo de crédito asociado con el capital
pendiente durante un periodo.

En caso que el activo no se mida a costo amortizado, se
medird a valor razonable.

Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo puede designar de
forma irrevocable un activo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados, cuando el
modelo de negocio utilizado para la gestién de los activos
no se ajuste a lo indicado para los a
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