c) Riesgo de mercado

La gestion del riesgo de mercado busca mitigar las posibles
pérdidas en las que podria incurrir el Grupo debido a las
variaciones en los precios de activos financieros.

En la tesoreria de Grupo Orbis, la gestién del riesgo de
mercado se enfoca en las exposiciones a riesgo de tipo de
cambio y riesgo de tasa de interés derivadas de las
balanzas comerciales, inversiones en moneda extranjera y
la deuda financiera.

e Riesgo de tipo de cambio: Surge de instrumentos

financieros, cuentas por cobrar y por pagar,
denominados en moneda extranjera, es decir, de una
moneda diferente a la moneda funcional en que se
miden.
Para su medicion, Grupo Orbis convierte las cuentas
que se tienen en otras monedas diferentes al ddlar
estadounidense, a ddlares y luego a pesos colombianos
utilizando la tasa representativa del mercado al cierre
del ejercicio.

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se
convierten a la tasa de cambio representativa del
mercado  certificada por la  Superintendencia
Financiera, la cual fue al 31 de marzo de 2021
$3.736,91 (31 de diciembre de 2020 - $3.432,50).

Para la gestion del riesgo de tipo de cambio, las
tesorerias de Grupo Orbis siguen los lineamientos de la
Directriz de Cobertura Cambiaria en la cual se estipula
que cada una de las compaiiias debe cubrir su
exposicién al riesgo mediante instrumentos de
cobertura con un riesgo crédito bajo, con el fin de
reducir la volatilidad, que cambios en las tasas de
mercado, puedan impactar en los resultados del
ejercicio.

Grupo Orbis gestiona la exposicion cambiaria a nivel de
cada una de las compaiiias operativas, buscando lograr
una cobertura natural, y donde no es posible a través
de instrumentos de cobertura Forward. Durante 2021
se han implementado estrategias eficientes de
cobertura, con excepcion de las compaiiias en
Centroamérica y Argentina, donde sdélo se implementan
de manera parcial, estrategias de cobertura natural,
debido a que las condiciones del mercado no permiten

acceder a instrumentos financieros con condiciones y
costos 6ptimos.

Adicionalmente, se implementan estrategias cubriendo
las compras de délares para un periodo de tres meses,
asegurando el costo de la materia prima importada y
evitando la volatilidad experimentada en algunos
meses en los precios en moneda local de dichos
productos.

El detalle de las exposiciones cambiarias y los
instrumentos de derivados para gestionarlas en cada
una de las compaiias se presenta en los estados
financieros de cada una de ellas.

e Riesgo de tasa de interés: El Grupo esta expuesto a

riesgos de tasas de interés por activos y pasivos
indexados a tasas de interés variables.
La deuda financiera bruta del Grupo esta conformada
por la deuda contratada con entidades financieras para
el financiamiento de capital de trabajo e inversiones de
capital, para lo cual contrata créditos de tasa fija y tasa
variable.

El Grupo mide su exposicién o riesgo de tasa de interés
considerando sus activos y pasivos indexados a tasas de
interés variables, que se verian afectados en la medida
que ocurran cambios inesperados en estas tasas de
interés. Al 31 de marzo de 2021 y 31 de diciembre de
2020, el Grupo no contaba con instrumentos de
cobertura sobre tasas de interés.

5.3 Administracion del riesgo de capital

Mediante la gestién y administracidn de su capital, Grupo
Orbis busca garantizar el despliegue de su estrategia
corporativa para generar valor creciente a sus
inversionistas, ser relevantes en los mercados donde
opera y garantizar la sostenibilidad del negocio mediante
el equilibrio en los ejes econédmico, ambiental y social.
Para mantener una estructura optima de capital que
permita apalancar la generacién de valor, Grupo Orbis
puede decretar dividendos o devolver capital a sus
accionistas, emitir nuevas acciones o liquidar activos para
reducir su deuda.

El Grupo hace seguimiento a indicadores de
apalancamiento para definir su estructura de capital
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mediante ratios como Deuda sobre Patrimonio, el cual se
calcula dividiendo la deuda financiera neta sobre el
patrimonio. La deuda financiera neta corresponde al
pasivo financiero de corto y largo plazo menos el efectivo
y equivalentes de efectivo y las inversiones temporales. El
patrimonio es tal y como se muestra en el estado de
situacion financiera.

El indicador de deuda sobre patrimonio de Grupo Orbis es
el siguiente:

31-mar-21 31-dic-20
Deuda 308.061.235 298.138.476

Efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones temporales
Deudaneta
Patrimonio

(162.860.206)  (165.247.165)
145.201.029  132.891.311

5.4 Estimacion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender
un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicidn.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el
Grupo Orbis tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo, que podrian tomar los participantes del mercado al
fijar el precio de dicho activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de valoracién o
revelacion en los presentes estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepcion de las
operaciones de arrendamiento y otras mediciones que
tienen alguna similitud con su valor razonable, como por
ejemplo el valor neto realizable de los inventarios o el
valor en uso en la determinacién del deterioro.

Ademas, para efectos de informacién financiera, las
mediciones hechas a valor razonable se clasifican de
acuerdo a lo descrito en la nota 2.2.

Para las cuentas por cobrar y por pagar se asume que el
valor en libros menos el deterioro es similar a sus valores
razonables, dado que en las cuentas por cobrar y por
pagar comerciales no existe financiacién implicita; a las
cuentas por cobrar comerciales se le aplica el modelo de
pérdida esperada descrito en el literal e) de la Nota 4.1; y
aquellas que se encuentran en insolvencia o cobro juridico
se les realiza analisis individual para llevarlas a su valor
recuperable. Solo aquellas cuentas por cobrar a

empleados que tienen financiacidn implicita se reconocen
por su costo amortizado.

Al 31 de marzo de 2021 el valor justo de mercado y el
valor en libros de los activos y pasivos financieros
mostrados en el estado de posicidn financiera se detallan
a continuacién:

Clasificacién para

" Valoracién Valor en libros
valoracién

Costo amortizado 158.370.475 158.370.475
Costo amortizado 4.489.731 4.489.731

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros - Instrumentos
derivados

Otros activos financieros - Instrumentos de
patrimonio

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Costo amortizado 399.351.695  399.351.695

Nivel 2 465.225 465.225

Nivel 3 4.578.028 4.578.028
Costo amortizado 308.061.235  308.061.235

Costo amortizado 317.763.810 317.763.810

Pasivo por arrendamientos Costo amortizado 36.979.116 36.979.116
Otros pasivos financieros Costo amortizado 22.108.627 22.108.627
Otros pasivos financieros - Instrumentos

P Nivel 2 301.326 301.326

derivados

Notas de caracter especifico
Nota 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicidn de los saldos en libros es el siguiente:

31-mar-21 31-dic-20
Caja ‘ - 337.174 307.713
Bancos 31.822.015 31.220.754
Remesas en transito 1.866.923 1.400.720
Cuentas de ahorro 23.250.791 7.067.766

Subtotal 57.276.903  39.996.953

Equivalentes de efectivo
Derechos fiduciarios

74.458.853 100.729.661

Certificados 8.336.687  14.923.517
Cedulas 13.445.374 3.367.054
Titulos 227 33.722
Aceptaciones bancarias o financieras 239.850 455.230
Otras inversiones 4.612.581 2.370.328
Subtotal 101.093.572 121.879.512

Total efectivo y equivalentes de efectivo .. 158.370.475  161.876.465

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen la caja
disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos u
otras entidades financieras y otras inversiones altamente
liquidas, entendiéndose como aquellas que tienen plazo al
vencimiento igual o inferior a 90 dias.
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El efectivo y equivalentes de efectivo no tienen
restricciones o gravamenes que limiten su disposicion.

Nota 7. Inversiones temporales

Las inversiones temporales corresponden a instrumentos
financieros valorados a costo amortizado y mantenidos
hasta el vencimiento con plazos superiores a 90 dias.

31-mar-21 31-dic-20

Bonos (1)

4.489.731 3.370.700
Inversi

| 4489731 3370700

siones temporales

(1) Corresponde a bonos emitidos en Argentina por la
Provincia de Cordoba y Neuquén, recibidos como parte de
pago de algunos proyectos de infraestructura y cuyo
vencimiento es entre 2022 y 2023, aunque pueden
negociarse anticipadamente. La tasa de interés anual,
segln condiciones de emision es del 33.26%.

Nota 8. Inventarios

Los inventarios netos comprenden:

31-mar-21 31-dic-20
Materias primas 85.345.676 81.461.709
Productos en proceso 7.039.463 9.489.108
Productos terminados 100.363.552 98.747.673
Mercancias no fabricadas por la empresa 31.439.640 30.146.414
Materiales, repuestos y accesorios 12.650.332 11.437.537
Empaques y envases 12.426.578 10.974.307
Anticipo de inventarios 1.246.676 593.220
Inventarios en transito 41.146.996 28.463.468
Reduccién al valor neto realizable (10.936.284) (9.967.608)
Total i tari 280.722.629 261.345.828

Los inventarios no tienen restricciones o gravamenes que
limiten su negociabilidad o realizacién y se encuentran
debidamente asegurados.

Nota 9. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

El detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:

31-mar-21 31-dic-20
Cuentas por cobrar comerciales .
Locales 272.458.104 279.097.506
Del exterior 46.781.027 36.152.315
Provisiondedlientes i (19:439.798)  (14.153.070)
Subtotal cuentas por cobrar comerciales 303.799.333 301.096.751
Saldo a favor en renta 32.687.721 35.175.951
Impuestos de renta y complementarios 3.659.084 2.996.247
IVA descontable y retenido 5.737.587 8.040.676
Retencidn en la fuente 10.472.423 2.679.246
Industria y comercio 9.761.947 8.265.554
Impuestos de industria y comercio retenido 415.492 422.293
Otros 898.905 1.295.919
Subtotal anticipo de impuestos y contribuciones 63.633.159 58.875.886
otros |
Depdsitos 4.052.812 3.662.037
Cuentas por cobrar a trabajadores 8.919.877 9.426.679
Ingresos por cobrar 498.103 39.181
Prestamos a particulares 1.296.773 1.426.787
Reclamaciones 1.866.519 2.107.999
Deudores varios 19.559.960 15.536.921
Provisidn otros (4.274.841) (4.275.877)
Subtotal otros 31.919.203 27.923.727
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 399.351.695 387.896.364
cuentas por cobrar
Menos porcién no corriente 11303870  10.955.143

Total porcion corriente 388.047.825  376.941.221

Los deudores comerciales no devengan intereses y el plazo
promedio otorgado maximo para ambos periodos
asciende a 75 dias.

El Grupo evalia los limites de crédito de sus nuevos
clientes a través de un analisis interno que toma en cuenta
su experiencia crediticia, asi como los cambios en la
situacion financiera de los mismos. Estos limites de crédito
son revisados una vez al afio y, de ocurrir variaciones
significativas, se efectian cambios en los montos
asignados.

La pérdida por deterioro se calcula utilizando los
supuestos indicados en el literal e) de la Nota 4.1.

Los castigos de cartera se presentan cuando, una vez
realizadas las gestiones de cobro (administrativo y/o
juridico), o de reclamaciones ante el seguro, en caso que
aplique, se determina que el saldo no es recuperable.
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Las cuentas por cobrar no tienen restricciones o
gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacién.

Nota 10. Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta comprenden los
bienes muebles e inmuebles que el Grupo no esta
utilizando en el desarrollo normal de su operacidn y tiene
la intencidn de vender.

El saldo de los activos no corrientes clasificados como
disponibles para la venta comprende:

31-mar-21 31-dic-20
Bienes inmuebles 19.700.079 18.651.862
Bienes muebles 3.497.937 3.522.502
Total activos disponibles para la venta 23.198.016 22.174.364

El detalle de los activos disponibles para la venta es el
siguiente:

Magquinaria y

Terrenos Edificios ) Total
Marzo 2021
Adinsa S.A.S. (i) 6.278.724 - - 6.278.724
Pintuco Honduras S.A. (ii) 8.663.843 4.757.512 - 13.421.355
Novapol Pldsticos Ltda.(iii) - - 3.497.937 3.497.937
Total 14942567 4757512  3.497.937  23.198.016

W ELTMETERY !

Terrenos Edificios ) Total
P e e

Diciembre 2020

Adinsa S.AS. (i) 6.278.724 - - 6.278.724
Pintuco Honduras S.A. (ii) 7.987.191 4.385.947 - 12.373.138

i) Terreno ubicado en el municipio de Barbosa —
Antioquia. Durante el primer trimestre de 2021,
Adinsa formaliz6 el ingreso al Patrimonio
Auténomo FA Barbosa administrado por Credicorp
Capital Fiduciaria S.A., este inmueble. Con el
ingreso de este terreno al Patrimonio Autéonomo,
Adinsa mantiene el control del mismo como
Fideicomitente unico, y gana flexibilidad en los
posibles esquemas para la venta para un potencial
desarrollo inmobiliario o uso del inmueble para
instalaciones productivas, segun sea del interés de
un potencial comprador. Con esta flexibilidad que
da el esquema fiduciario, Adinsa continua
ejecutando la estrategia de comercializacion de
este bien que se mantiene como disponible para la
venta.

i) Inmuebles ubicados en San Pedro Sula, Honduras
clasificados como disponibles para la venta, de
acuerdo a la decisidn estratégica de transformar la
operacion industrial a comercial de Pintuco
Honduras S.A. La variacion del valor de 2020 a 2021
corresponde Unicamente a efecto por conversion.

ii) Magquinaria y equipos de la planta de Novapol, las
cuales eran utilizadas en la linea de SMC.

Nota 11. Otros activos financieros y no financieros

Los otros activos comprenden activos financieros y no
financieros como se muestra a continuacion:

o 31-mar-21 31-dic-20
corrientes

No financieros

Gastos pagados por anticipado 9.011.296 6.551.670

Otros 209.099 279.200

Subtotal otros activos no financieros 9.220.395 6.830.870
Financieros

Instrumentos financieros derivados (1) 465.225 952.680
Total otros activos corrientes 9.685.620 7.783.550
Otros activos no corrientes

Financieros

Inversiones al valor razonable (2) 4.578.028 4.577.193
Activos medidos a costo amortizado 1.257.208 1.257.208
Total otros activos no corrientes 5.835.236 5.834.401

(1) El Grupo toma posicién en instrumentos financieros
derivados con contrapartes que poseen una calificacion
AAA otorgada por una calificadora reconocida. Lo anterior
con el fin de reducir la volatilidad de los estados
financieros de cada una de las compaiiias de Grupo Orbis.

El tipo de instrumentos derivados contratados por el
Grupo tienen un plazo maximo de 360 dias debido a las
particularidades de cada uno de los negocios, que
componen el portafolio de Grupo Orbis. Dichos
instrumentos financieros derivados son valorados a la TIR
y las variaciones son ajustadas contra resultados.

(2) Corresponde a instrumentos de patrimonio medidos a
valor razonable con cargo a otro resultado integral, de
acuerdo con la metodologia de flujos de caja libre
descontados, utilizando una tasa de descuento estimada
con base en la metodologia del CAPM - Capital Asset
Pricing Model.
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Nota 12. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el valor en libros de las propiedades, planta
y equipo neto de deterioro:

31-mar-21 31-dic-20
Costo 821.182.094 796.174.944
Depreciacion acumulada (328.375.744)  (306.796.815)
Total propiedades, planta y equipo 492.806.350 489.378.129

El detalle por clase de las propiedades, planta y equipo
neto de la depreciacién y deterioro es:

31-mar-21 31-dic-20
Terrenos 112.772.856 109.242.034
Edificios 140.040.886 138.204.888
Maquinaria y equipo 194.211.206 195.304.145
Equipo de oficina 4.237.384 4.206.354
Cémputo y comunicacién 1.013.823 969.603
Equipo de transporte 1.308.647 1.213.270
Equipos en leasing financiero 23.793.916 23.576.966
Derechos de uso - DDU (1) 14.993.702 16.199.056

Otros 433.930 461.813
Total propiedad, planta y equipo 492.806.350 489.378.129

(1) Corresponden a activos por derecho de uso
enmarcados en la NIIF 16 - Arrendamientos

El movimiento de las propiedades, planta y equipo se
detalla a continuacidn:

Equipos en

Terrenos  Edificios  MPdUInariay Equipode  Cémputoy  Equipo de leasing  Derechos de
equipo oficina  comunicacién transporte > uso- DDU.
financiero

O1-ene-20 108.735.683 156.865.612 399.312709 33205722 22247385 5420526 36230761 32744118  10.195.438 804.957.954
Adiciones - 6900739 7.040.041 217.204 369.729 197.640 654972 10.621.349 14486 26.016.250
Traslados - 6930669  (6.756.077) (3.373.091)  (929.993) 100757 (939.438) - (6.435.856) (11.403.039)
Retiros - (250962) (1.837.236)  (67.220)  (120585)  (120.448) (724.562) (16.573.044) (43.604) (19.746.670)
Deterioro - (199.286) - - - - - - (199.286)
Ajuste porinflacion 1824636 4814345 11634773 395711 595.386 233.559 - - - 19498410
Efecto conversion (1.318.285)  (5.627.087) (16.653.717) 71344 (733.68)  (152.328) 131843 990,004 302719 (22.948.675)
31-dic:20 109242034 169.633.316 392541207 30.449.751 21419754 5679706 35353576 27.782427  A4.073.173 796.174.944
Adiciones. - 80547 2042710 97.589 114.102 - 313738 - - 2.648.686
Traslados - (392247) 290573 - - 101.688 98.362 (6.546) 91.830
Retiros - (2252)  (357.897) (2.688) (15.811) - - - (378.648)
Deterioro - - - - - - -
Ajuste por inflacion 427574 1108809  2.773.961 98.987 169.470 65.179 - - - 4.649.980
Efecto conversion 3103248 3675381 5910817 1553484  1034.293 357.541 122980  1.604.922 632636 17.995.302
31-mar-20 112772856 174103554 403207371 32197.123 22721808 6204114  35.888656 29.387.349 4.699.263 821.182.094

Equipos en

Depreciacion Edificos  M2duinariay  Equipode  Computoy  Equipo de leasing | Derechos de
Acumulada equipo oficina  comunicacién transporte . uso - DDU.

financiero
Ol-ene20 . 28.583.805 177.329.369 27.952.466 20916466 4041271  12.097.079  7.178829 4513258 206.955.585
Depreciacion 3702024 23441623 1414416 765.944 283422 1215264  8.352.350 265201 39.440244
Retiros - (1449.382)  (88707)  (120.164)  (101.084) (724.562)  (633.338) (43.604)  (3.160.841)
Traslados 1411268 (2225.878) (3486587) (1152908) 136993 (930.511) (3.152749)  (1.548.271) (10.948.643)
Ajuste por inflacién 1694595 11.058.201 392235 607.338 242883 - - -
Efecto conversion (3.963.264) (10.916.871) 50574 (566.525)  (137.049) 119340 (161.721) 324780  (15.241.736)
31-dic:20 31428428 197.237.062 26243397 20450151 4466436 11776610 11583371  3.611360 306.796.815
Depreciacién 944512 5552104 282.143 160,933 67.273 23293 2107.539 23340 9370778
Retiros 2252)  (204.743) (599) (17.901) - - - - (265.495)
Traslados 2239 - - - - 2239
Ajuste por inflacién 398439 2.647.436 99.403 168,578 54945 - - - 3.368.802
Efecto conversién 1291302 3.804.306  1.335.395 946.224 306.812 85.196 702737 630633 9102605
31-mar-20 30.062.668 208.996.165 27.959.739  21707.985  4.895.067  12.094740 14.393.647 4265333 328.375.744

Las vidas utiles para el calculo de la depreciacién son las
siguientes:

Edificios 20- 100
Maquinaria y equipo 5-15
Equipo de oficina 10
Computo y comunicacion 3-5
Equipo de transporte 5-7

Al 31 de marzo de 2021 el Grupo tiene bienes inmuebles
entregados en garantia por $15.419.249 ubicados en
Panama y Costa Rica (31 de diciembre de 2020
$14.152.231).

Nota 13. Propiedades de inversion

El siguiente es el detalle del valor en libros de las
propiedades de inversion:

31-mar-21 31-dic-20
Costo 12.000.813 11.943.082
Depreciacion acumulada (900.631) (873.523)
Total propiedades de inversion 11.100.182 11.069.559

El detalle de las propiedades de inversidn es el siguiente:

31-mar-21 31-dic-20
Terrenos 7.061.832 7.004.101
Edificios 3.778.694 3.805.802
Bienes recibidos en pago 259.656 259.656
Total propiedades de inversion 11.100.182 11.069.559

Las vidas utiles para el célculo de la depreciacién de las
propiedades de inversion estan entre 20 y 61 afios.

El movimiento de las propiedades de inversion es el
siguiente:

Bienes recibidos

Terrenos Edificios Total

en pago
Olene20 7539115 4910290 -  12.449.405
Traslados 23.793 806.835 259.656 1.090.284
Deterioro (600.000) (1.037.800) - (1.637.800)
Efectoconversion 41198 - - 41193
31-dic-20 7.004.101 4.679.325 259.656  11.943.082
Efecto conversion 57.731 - - 57.731
stmar2l | 7061832 4679325 250656 12000813

N
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Bienes recibidos

Depreciaciéon Acumulada Edificios

en pago
01-ene-20 594.835 - 594.835
Depreciacion 110.231 - 110.231
Retiros (81.396) - (81.396)
Traslados 249.853 - 249.853
31-dic-20 873.523 - 873.523
Depreciacidn 27.108 - 27.108
31-mar-21 900.631 - 900.631

El siguiente es el detalle de las propiedades de inversién
por compaiiia:

Marzo 2021

Bienes recibidos

Terrenos Edificios

en pago
Pintuco Nicaragua S.A. 133.900 - - 133.900
Pintuco Honduras S.A. 555.851 - - 555.851
Centro de Pinturas Pintuco S.A. 49.267 - - 49.267
Andercol S.AS. 6.299.021  3.237.328 - 9.536.349
O-Tek Internacional S.A.S. - - 259.656 259.656
Grupo Orbis S.A. 23.793 541.366 - 565.159
Total propiedades de inversion 7.061.832 3.778.694 259.656 11.100.182
Diciembre 2020

Terrenos Edificios BB EERtE

en pago
Pintuco Nicaragua S.A. 123.594 - - 123.594
Pintuco Honduras S.A. 512.439 - - 512.439
Centro de Pinturas Pintuco S.A. 45.254 - - 45.254
Andercol S.A.S. 6.299.021  3.259.230 - 9.558.251
O-Tek Internacional S.A.S. - - 259.656 259.656
Grupo Orbis S.A. 23.793 546.572 - 570.365

Total

e El Grupo no tiene bienes entregados en garantia o de
propiedad condicional, y no existen restricciones de
titularidad sobre las propiedades de inversién que
limiten su realizacién o negociabilidad.

e Al 31 de marzo de 2021 el valor razonable de las
propiedades de inversidn de Grupo Orbis S.A. asciende
aproximadamente $76.103.765 y la de Andercol S.A.S a
$11.673.930. Para las demds propiedades de inversién,
su valor razonable no difiere significativamente del
valor en libros.

Nota 14. Activos intangibles distintos de la plusvalia

El siguiente es el detalle del valor en libros de los
intangibles:

El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Las vidas utiles para el calculo de la amortizacién son las
siguientes:

El movimiento de los activos intangibles es el siguiente:

e El Grupo ha determinado vida util indefinida para la

marca comercial Protecto, la cual es utilizada para
comercializar el producto y para distinguirlo de los
productos de otros participantes en la industria de
pinturas. Esta marca hace parte de la estrategia de
ventas debido a la presencia en el mercado y su
prestigio.
Para determinar el valor recuperable de las marcas y
secretos comerciales, Grupo Orbis utiliza Ia
metodologia del enfoque de ingresos MEE -
Multiperiod excess of earning.
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