pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
del mercado en la fecha de la medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

El valor razonable para efectos de valoracién vy
presentacion en los estados financieros se calcula
considerando lo descrito en el parrafo anterior.

Para efectos de preparacion de los estados financieros, las
mediciones hechas a valor razonable se basan en los
niveles 1, 2 é 3 descritos en la NIIF 13, que se describen de
la siguiente manera:

¢ Nivel 1 — Son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicion.

¢« Nivel 2 — Con base en técnicas de valuacién
comunmente usadas por los participantes del
mercado que utilizan variables distintas de los
precios cotizados que son observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

¢ Nivel 3 — Con base en técnicas de valuacion
internas de descuentos de flujos de efectivo u
otros modelos de valoracion, utilizando variables
estimadas por la Compaiiia no observables para el
activo o pasivo, en ausencias de variables
observadas en el mercado.

Nota 3. Politicas contables significativas
3.1 Importancia relativa y materialidad

La informacion es material o tiene importancia relativa si
puede, individualmente o en su conjunto, influir en las
decisiones econdmicas tomadas por los usuarios con base
en los estados financieros. La materialidad dependerd de
la magnitud y la naturaleza del error o inexactitud,
enjuiciados en funcidn de las circunstancias particulares en
que se hayan producido. La magnitud o la naturaleza de la
partida o una combinacién de ambas, podria ser el factor
determinante.

3.2 Inversiones en subsidiarias

Inversiones en subsidiarias: Son todas las entidades sobre
las que Grupo Orbis tiene control. El control esta dado por
el cumplimiento de uno o mas de los siguientes casos:

a) Cuando mas del 50% del capital pertenezca a la matriz,
directa o indirectamente.

b) Cuando la matriz y las subsidiarias tengan el derecho de
emitir los votos constitutivos de la mayoria minima
decisoria en la asamblea, o tengan el nimero de votos
necesario para elegir la mayoria de miembros de la junta
directiva, si la hubiere.

c) Cuando la matriz, directa o indirectamente, en razén de
un acto o negocio con la sociedad controlada o con sus
socios, ejerza influencia dominante en las decisiones de
los 6rganos de administracion de la sociedad.

A la hora de evaluar si la Compaiiia controla otra entidad se
considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercitables o
convertibles.

El método de participacién: Los resultados y activos netos
de la subsidiaria se incorporan en los estados financieros
separados de Grupo Orbis mediante el método de
participacion patrimonial; bajo este método la inversién se
registra inicialmente al costo, y se ajusta con los cambios en
la participacién de la Compaiiia sobre los activos netos de la
subsidiaria después de la fecha de adquisicibon menos
cualquier pérdida por deterioro de la inversion. Los
dividendos recibidos de la participada reduciran el importe
en libros de la inversidn. Si la inversiéon o una porcidn de la
misma, es clasificada como mantenida para la venta, se
contabiliza conforme a la NIIF 5.

Las pérdidas de una subsidiaria que excedan la participacion
de Grupo Orbis en la inversién se reconocen como una
provisién, solo cuando es probable la salida de recursos
econdmicos para cancelar la existencia de una obligacién
legal o implicita.

Grupo Orbis analiza periddicamente la existencia de
indicadores de deterioro de valor y si es necesario reconoce
pérdidas por deterioro. Las pérdidas por deterioro se
reconocen en el resultado del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor recuperable de la subsidiaria y su
valor en libros.
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Cuando se pierde el control sobre la subsidiaria, Grupo
Orbis mide y reconoce cualquier inversion residual que
conserve en ella a su valor razonable. La diferencia entre el
valor en libros de la subsidiaria, teniendo en cuenta las
partidas correspondientes de otro resultado integral, y el
valor razonable de la inversion residual, con el valor
procedente de su venta se reconoce en el resultado del
periodo.

3.3 Efectos de la inflacidn

En los ultimos afios, los niveles de inflacién en Argentina
han sido altos, habiendo acumulado una tasa de inflacion
en los ultimos tres afios que ha superado el 100%, sin
expectativas de disminuir significativamente en el corto
plazo. Por lo anterior, en septiembre de 2018 se emitio la
Resolucion JG N°539/18 indicando que Argentina es
considerada una economia hiperinflacionaria a partir del 1°
de julio de 2018, cuya metodologia de aplicacién estd
establecida en la NIC 29.

El efecto de la hiperinflacién tanto en los resultados como
en el patrimonio de las compaiias domiciliadas en
Argentina, se reconoce a través de la aplicacién del método
de participacion patrimonial, de acuerdo a la participacion
indirecta que Grupo Orbis posee en dichas compaiiias.

3.4 Moneda extranjera
3.4.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de Grupo
Orbis se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde operan (moneda funcional). Los estados
financieros separados de Grupo Orbis se presentan en
“pesos colombianos”, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia Matriz. Toda la
informacion es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mds cercana, excepto cuando se
indique otra moneda.

En la disposicion de un negocio en el extranjero (es decir,
disposicién de toda la participacion de la Compaiiia en un
negocio en el extranjero), todas las diferencias en cambio
acumuladas en el patrimonio relacionadas con esa
operacion atribuibles a los propietarios de la Compaiiia son
reclasificadas al resultado del ejercicio.

Adicionalmente, respecto a la disposicion parcial de una
subsidiaria (que incluye un negocio en el extranjero), la
Compaiiia volvera a atribuir la parte proporcional del
importe acumulado de las diferencias de cambio a las
participaciones no controladoras y no se reconocen en el
resultado integral.

3.4.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las operaciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio
de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera se reconocen en el estado de
resultados.

3.5 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo
disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos,
otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con
vencimientos originales de tres meses o menos y que
estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor. Los sobregiros bancarios se muestran en la
cuenta de obligaciones financieras en el estado de
situacidn financiera.

3.6 Instrumentos financieros

Es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y simultdneamente a un pasivo financiero o
instrumento de capital en otra entidad.

3.6.1 Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros al momento
del reconocimiento inicial, con base en la medicidén
posterior que vaya a realizar, ya sea a costo amortizado o
a valor razonable, dependiendo del modelo de negocio
elegido para gestionar los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
instrumento.

Un activo financiero se medira a costo amortizado, usando
la tasa de interés efectiva, si se cumplen las siguientes dos
condiciones:
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a) El activo es mantenido dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantenerlo para obtener los
flujos de efectivo contractuales, y

b) Los términos contractuales dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del capital e intereses sobre el valor del capital
pendiente, entendiendo interés como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y por
riesgo de crédito asociado con el capital pendiente
durante un periodo de tiempo.

En caso que el activo no se mida a costo amortizado, se
medira a valor razonable.

Sin perjuicio de lo anterior, la Compaiia puede designar
de forma irrevocable un activo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados, cuando el
modelo de negocio utilizado para la gestidn de los activos
no se ajuste a lo indicado para los activos medidos a costo
amortizado.

3.6.2 Deterioro de valor de los activos financieros

Los activos financieros son evaluados con indicadores de
deterioro al final de cada ejercicio. Un activo financiero o
grupo de activos financieros esta deteriorado si existe
evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y que los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de
activos financieros han sido impactados.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe
una evidencia objetiva de una pérdida por deterioro
incluyen:

e Dificultades financieras significativas de un deudor
o grupo de deudores.

e Incumplimiento en los pagos de capital e
intereses.

e Probabilidad de que el prestamista entrara en
quiebra o una reorganizacion financiera.

Para las categorias de instrumentos financieros medidos al
costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa
efectiva original del activo financiero. El valor en libros del

activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en
el estado de resultados. Si el instrumento financiero tiene
una tasa de interés variable, el tipo de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo de
interés efectivo actual determinado bajo las condiciones
acordadas.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye vy la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la reversién de la pérdida
por deterioro reconocida previamente se reconoce en el
estado de resultados.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se
castiga contra la respectiva provisién para cuentas de
cobranza dudosa. La recuperacion posterior de montos
previamente castigados se reconoce en el estado de
resultados.

3.6.3 Pasivos financieros

Es una obligacidon contractual de entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad, incluyen los préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se
reconocen inicialmente al valor razonable, neto de los
costos en que se haya incurrido en la transaccién y
posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
financieros a valor razonable con cambios a través de
resultados o como otros pasivos financieros:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios a
través de resultados: Son pasivos financieros que se
clasifican como mantenidos con fines de negociacién o
se designan como, a valor razonable con cambios a
través de resultados, reconociendo cualquier ganancia o
pérdida surgida de la remedicién en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los
resultados incluye cualquier interés obtenido del pasivo
financiero y se incluye en la partida de gastos financieros
en los estados de resultados.

e Otros pasivos financieros: Incluyen los préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar. Se reconocen inicialmente al valor razonable,
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neto de los costos en que se haya incurrido en la
transaccidon y posteriormente se miden a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

3.6.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de
compensacion, de manera que se informa el valor neto en
el estado de situacion financiera, solamente si:
e Hay un derecho legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos.
e Existe la intencién de liquidar la cantidad neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdaneamente.

3.6.5 Baja en cuenta de los instrumentos financieros

Grupo Orbis da de baja en cuentas un instrumento
financiero Unicamente cuando expiren los derechos y
obligaciones contractuales sobre los flujos de efectivo del
instrumento financiero, o cuando transfiere de manera
substancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del instrumento financiero a otra entidad.

En la baja total en cuentas de un instrumento financiero,
la diferencia entre el importe en libros del instrumento y
la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habia sido reconocido
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio,
se reconocen en el resultado del periodo.

3.7 Propiedades de inversion

Las propiedades (terrenos y edificios) que se mantienen
para su alquiler a largo plazo o para su valorizacién o para
ambas cosas, y que no estan ocupadas por la Compaiiia, se
clasifican como propiedad de inversion. Las propiedades de
inversiéon también incluyen las propiedades que estadn
siendo construidas o desarrolladas para su uso futuro como
propiedades de inversién.

Las propiedades de inversidon se miden inicialmente por su
costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados y
cuando sea aplicable los costos de préstamos. Después del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon se
miden al costo menos la depreciacion vy, si es aplicable, el
deterioro.

Las propiedades de inversidon se deprecian en forma lineal
durante su vida estimada, sin tener en cuenta su valor
residual.

Los desembolsos posteriores son capitalizados al valor en
libros del activo cuando sea probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados fluyan a la Compaiiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
resto de reparaciones y gastos de mantenimiento se cargan
a resultados cuando se incurren.

Si una propiedad de inversién pasa a ser utilizada por la
Compaiiia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo y
no varia el importe en libros ni el costo de dichas
propiedades.

Las propiedades de inversion se dan de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdémicos futuros por su uso o disposicion. La ganancia o
pérdida que surja al momento de la venta se calcula como
la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en su caso,
y el valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en
resultados en el periodo en que fue dado de baja.

3.8 Impuestos

Comprenden el valor de los gravamenes de caracter general
obligatorio a favor del Estado y a cargo de la Compaiiia, por
concepto de las liquidaciones privadas que se determinan
sobre las bases impositivas del periodo fiscal, de acuerdo
con las normas tributarias del orden nacional y territorial
que rigen en Colombia.

Impuesto sobre la renta

a) Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la
renta del periodo se miden por los valores que se esperan
recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por
impuesto sobre la renta se reconoce en el impuesto
corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la
renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la
tarifa del impuesto sobre la renta del afio corriente vy
conforme con lo establecido en las normas tributarias. Las
tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar
dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.
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Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la
renta se compensan si se relacionan con la misma autoridad
fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto
o a realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma
simultanea.

b) Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se calcula utilizando el
método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles, y el impuesto diferido activo se reconoce para
todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas fiscales
no utilizadas en la medida en que sea probable la
disponibilidad de ganancias impositivas futuras contra las
cuales se puedan imputar.

Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las
inversiones en subsidiarias, asociadas y participaciones en
negocios conjuntos, no se reconocen cuando la oportunidad
de la reversidon de las diferencias temporarias se pueda
controlar y sea probable que dichas diferencias no se
reversen en el futuro cercano y los activos por impuestos
diferidos relacionados con las inversiones en subsidiarias,
asociadas y participaciones en negocios conjuntos, se
reconocen solamente en la medida en que sea probable
que las diferencias temporarias se revertiran en un futuro
cercano y sea probable la disponibilidad de ganancias
impositivas futuras contra las cuales se imputardn esas
diferencias deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se
revisa en cada fecha de presentacion y se reducen en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para utilizar la totalidad o una parte del
activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de
presentacidon y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su
recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en que el activo se realice o el pasivo se cancele, con base
en las tasas y normas fiscales que fueron aprobadas a la

fecha de presentacion, o cuyo procedimiento de aprobacion
se encuentre préximo a completarse para tal fecha.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si
existe un derecho legalmente exigible para ello y son con la
misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del
periodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas
fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro
resultado integral.

3.9 Provisiones, pasivos y activos contingentes
3.9.1 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando, como consecuencia
de un suceso pasado, Grupo Orbis tiene una obligacion
presente legal o implicita y cuya liquidacion requiere una
salida de recursos que se considera probable y el importe se
puede estimar de forma fiable.

El importe reconocido como provisién es la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente. Cuando las provisiones se valoran por
el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion, se usa una tasa de
descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor del dinero en el tiempo y de
los riesgos especificos de la obligacion. El aumento en la
provision debido al paso del tiempo se reconoce como un
gasto financiero.

3.9.2 Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia estd sujeta a la ocurrencia
o no de eventos futuros que no se encuentran enteramente
bajo el control del Grupo Orbis, u obligaciones presentes
que surgen de eventos pasados de los cuales no se puede
estimar de forma fiable la cuantia de la obligacién o no es
probable que tenga lugar una salida de recursos para su
cancelacién. La Compaiiia no registra pasivos contingentes;
en cambio se revelan en notas a los estados financieros.

3.9.3 Activos contingentes
Los activos contingentes son activos de naturaleza posible,

surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de
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ser confirmada sélo por la ocurrencia o no de eventos
futuros que no se encuentran enteramente bajo el control
de Grupo Orbis. Los activos contingentes no se reconocen
en el estado de situacion financiera hasta que sea
practicamente cierta la realizacion de su ingreso; en cambio
se revelan en notas a los estados financieros.

3.10 Reserva legal

La Compaiiia estd obligada por ley a apropiar el 10% de sus
utilidades netas anuales para reserva legal hasta que el
saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito y pagado, y no puede distribuirse antes de la
liquidacién de la Compaiiia, pero se puede utilizar para
absorber o reducir pérdidas. Sin embargo, cualquier suma
apropiada voluntariamente en exceso del 50% del capital
suscrito, puede considerarse como de libre disponibilidad
por parte de la Asamblea General de Accionistas.

3.11 Reconocimiento de ingresos ordinarios

Grupo Orbis reconoce los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los
beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada
una de las actividades de la Compaiiia, tal como se describe
a continuacion.

3.11.1 Dividendos

El ingreso por dividendos se reconoce cuando se establece
el derecho de Grupo Orbis a recibir el pago y sea probable
que reciba los beneficios econdmicos asociados a estos, que
es generalmente cuando los accionistas decretan el
dividendo.

3.11.2 Intereses

Los ingresos por intereses de los activos financieros
medidos a costo amortizado, se reconocen sobre la base de
la proporcidon de tiempo transcurrido, usando el método de
interés efectivo.

Los intereses se reconocen como ingreso en el momento
que surge el derecho legal a su cobro.

Los intereses sobre depdsitos financieros se reconocen
como ingresos cuando se recibe la confirmacion de la
entidad financiera de su abono en cuenta; asi mismo, los

ingresos por valoraciéon de portafolios son reconocidos
mensualmente.

3.12 Reconocimiento de costos y gastos

Grupo Orbis reconoce sus costos y gastos en la medida en
que ocurran los hechos econdémicos en forma tal que
queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacion), independientemente
del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se incluyen dentro de los costos las erogaciones causadas a
favor de terceros directamente relacionados con la venta o
prestacion de servicios.
Grupo Orbis incluye dentro de gastos las demas
erogaciones que no clasifiquen para ser registradas como
costo o como inversion.

3.13 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno no son reconocidas hasta
gue no exista una seguridad razonable de que Grupo Orbis
cumplird con las condiciones ligadas a ellas, y se recibiran
las subvenciones.

Toda subvencion del gobierno a recibir en compensacion
por gastos o pérdidas ya incurridos, se reconoce en el
resultado del periodo en que se convierta en exigible.

Grupo Orbis reconoce el valor del descuento del 50% por
el impuesto de Industria y Comercio, Avisos y Tableros
efectivamente pagado durante el afio gravable,
establecido por la Ley 2010 de 2019, como un ingreso por
subvencidn del gobierno.

Nota 4. Juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos

La preparacion de los estados financieros de Grupo Orbis
requiere que se realicen juicios, estimaciones y supuestos
contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, asi como la
revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentid
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